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Kliknij po wiecej

Dlaczego warto inwestowac¢?

Czym inwestowanie JEST?

Zastanawiale$ sie kiedy$ skad bogaci maja tyle pieniedzy i dlaczego sa
coraz bogatsi? A moze marzyle§ o wczesnej emeryturze? Wiesz, ze
powiniene$ inwestowac, ale nie wiesz jak zaczac?

Jesli odpowiedziale§ “tak” na ktorekolwiek z powyzszych pytan, to
znaczy, ze ta publikacja jest wlasnie dla Ciebie. W tym i kolejnych
rozdzialach omawiam temat inwestowania rozpoczynajac od podstaw.
Swiat finanséw moze przerazaé, ale po zapoznaniu sie z gléwnymi
pojeciami i zagadnieniami, na pewno wyda sie ciekawy i warty uwagi.

Nalezy podkresli¢, ze inwestowanie samo w sobie nie jest latwym
sposobem na bogactwo. Wymaga to wiele wysilku i duzo nauki. Ale
efekt koncowy wynagrodzi zapewne wszelki trud. W przeciwienstwie
do powszechnej opinii nie nalezy oddawaé¢ swojego majatku
w zarzadzanie bankom, czy innym profesjonalnym finansistom,
ktorzy beda nim obracaé w niezrozumialy dla nas sposob. Bez
wzgledu na zawdd, zainteresowania czy styl zycia, to my sami
najlepiej wiemy co zrobi¢ z naszymi pieniedzmi.

“Inwestycja to wyrzeczenie sie obecnych, pewnych korzy$ci na rzecz
niepewnych korzy$ci w przyszlosci” (Wikipedia). To proste!
Inwestowanie - znaczy zmuszenie Twoich pieniedzy do pracy dla
Ciebie. To zdecydowanie odmienne podejscie od tego, ktore
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wiekszo$¢ z nas wyniosta z domu - zostaliSmy nauczeni, ze jedyna
droga do zdobycia pieniedzy jest posiadanie dobrej pracy. Wiekszo$é
ludzi tak postepuje. Golym okiem widaé¢ tu jeden problem - zeby
zarabia¢ wiecej, trzeba pracowaé¢ wiecej. Ale nie mozna pracowac
dtuzej niz 24 godziny dziennie, wiec wynika z tego, ze w ten sposob
nasze zarobki sg ograniczone. A co z czasem na wypoczynek i zabawe?

Niech Twoje pienigdze pracuja za Ciebie! Zawsze kiedy bedziesz
w pracy, bedziesz kosil trawnik, bedziesz spal, czy stuchal muzyki —
w tym samym czasie mozesz takze zarabia¢ pienigdze. W ten sposob
maksymalizujesz swoje potencjalne zarobki.

Oczywiscie istnieje wiele réznych sposob6w pomnazania pieniedzy -
inwestowanie w akcje, obligacje, fundusze czy nieruchomosci (etc.),
albo rozpoczecie wlasnej dzialalno$ci gospodarczej. Kazdy z nich ma
swoje wady i zalety. Niewazne, ktéry ze sposoboOw wybierzesz
(by¢ moze kilka), celem jest wykorzystanie go do zarabiania.

Czym inwestowanie NIE JEST?

Inwestowanie to nie hazard. Hazard to obstawianie pieniedzy
z nadziejg, ze sie co$ zarobi. Mieszanie tych poje¢ moze braé sie po
czeSci ze sposobu, w jaki ludzie “inwestuja” - na przyklad kupuja
akcje na podstawie zaslyszanych plotek.

Prawdziwe inwestowanie nie odbywa sie bez Twojego udzialu.
Prawdziwy inwestor nie wrzuca swoich pieniedzy w przypadkowe
inwestycje, a raczej przeprowadza analizy i tylko je$li ma rozsadne
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przestanki ryzykuje kapital. OczywiScie nadal niesie to ze soba ryzyko
i nie ma zadnych gwarancji na wygrana.

Dlaczego warto inwestowac?

Kazdy (prawie) chce mie¢ wiecej pieniedzy. Ludzie inwestuja, bo chca
zwiekszy¢ swoja wolno$¢, poczucie bezpieczenstwa, albo zeby moc
sobie na wiecej pozwoli¢. Zreszta mozesz mieé¢ inny cel, ale jesli
czytasz te ksigzeczke zapewne nalezysz do grupy, ktora chce
powiekszaé swbj majatek.

W dzisiejszych czasach inwestowanie staje sie konieczno$cig. Czasy,
w ktorych pracowalo sie 30 lat w tej samej firmie, a potem sie
odchodzilo i dostawalo niezlg emeryture, juz minely. Dla wielu ludzi
inwestowanie to spos6b na utrzymanie obecnego standardu zycia po
przej$ciu na emeryture.

Z powodu zmian demograficznych panstwo nie zapewnia emerytom
dostatecznych pieniedzy. W Polsce nie jest jeszcze tak zle - wydaje
sie, ze niedawno zreformowany system emerytalny, bedzie nam
dobrze shuzyl przez wiele lat. Ale spoleczenstwa zachodnie borykaja
sie z problemami spowodowanymi niedopasowaniem systemu
emerytalnego do warunkéw demograficznych. Toczy sie debata jak te
systemy beda funkcjonowa¢ za 20, 30, 50 lat. Szansa na niezalezno$¢
od systemu jest samodzielne inwestowanie i zabezpieczenie swojej
przyszlo$ci.

Procent skladany
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Albert Einstein nazywal procent skladany ,najwiekszym
matematycznym odkryciem w historii”. “Cud” procentu skladanego
sprawia, ze Twoje pieniadze sa samonapedzajaca sie maszynka
do zarabiania. Zeby mechanizm zadzialal potrzebne sa dwa czynniki:
powtdérne inwestowanie zarobionych pieniedzy oraz czas. Im dluzej
inwestujesz, tym wiekszg kwota obracasz.

PrzesledZzmy to na przykladzie:

Na poczatku masz 10 000 PLN. Wplacasz je do banku na rok, odsetki
wynosza 6%. Po roku masz juz 10 600 PLN. Teraz zamiast wzia¢ to,
co zarobile$ (600 PLN) inwestujesz je znowu na rok, na tych samych
warunkach. Czyli po dwbéch latach masz 10 600 x 1.06 = 11 236 PLN.
Przez to, ze zainwestowale§ tez to, co zarobile§ wcze$niej, teraz
zyskale$ 636 PLN, a nie 600 jak w roku poprzednim!

Po kolejnym roku masz juz 11 910 PLN - czyli zarobile$§ 674 PLN, o 74
wiecej niz w pierwszym roku.

Pamietaj - procent skladany zwieksza wzrost Twoich pieniedzy. Jest
tylko jeden minus - przez caly okres inwestycji nie mozesz tkng¢ ani
zainwestowanych pieniedzy, ani tego co zarobites.
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Twaoj wrog - inflacja

Zalozmy, ze masz troche zaoszczedzonych pieniedzy (niekoniecznie
duzo) i podjale$ bez watpienia trudng decyzje, ze nie wydasz ich teraz
ani w najblizszym czasie. Mozesz te pieniagdze przechowat
w ,skarpecie”, ale czy na pewno jest to shuszna decyzja? Musisz
uswiadomi¢ sobie, ze przeciw Tobie dziala woéwczas potezna sila -
inflacja. W uproszczeniu mozna powiedzie¢, ze inflacja to zmiana
przecietnego poziomu cen. Jezeli stopa inflacji w danym roku
wyniesie 10%, to pienigdze trzymane w domu straca w ciggu tego
roku prawie 10% swej wartoSci, czyli bedzie mozna za nie kupié
o ok. 10% towar6w mniej niz na poczatku roku.

Poznaj siebie

Sukces inwestycji zalezy od tego, czy Twoja strategia inwestycyjna
pasuje do Twojego charakteru.

Inwestoréw, pomimo tego, ze pochodza z r6znych Srodowisk i maja
inne potrzeby, laczy wspdlny cel - zarabianie pieniedzy. Dlatego
konkretne metody inwestycyjne sg dobre dla konkretnych ludzi.
Przyjrzyjmy sie dwém czynnikom charakteryzujacym idealnego
inwestora - jego celom i osobowos$ci.
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Cele inwestycyjne

Przed podjeciem decyzji o ulokowaniu kapitalu nalezy rozwazy¢ kilka
czynnikow. Bezpieczenstwo kapitalu, oraz obecny i przyszly dochod,
to elementy, ktére powinny mie¢ wplyw na decyzje inwestycyjne, a
beda zaleze¢ od wieku osoby, jej pozycji spolecznej iinnych
czynnikow osobistych. 75 letnia wdowa zyjaca z emerytury, bardziej
zainteresowana jest utrzymaniem swoich oszczednos$ci, niz 30 letni
biznesmen. Poniewaz emerytka potrzebuje pieniedzy na przezycie,
nie moze ich ryzykowac. Z drugiej strony czas gra na korzy$¢ mlodego
biznesmena, ktérego sta¢ na to, by inwestowac bardziej agresywnie.

Aktualna pozycja finansowa inwestora ma takze wplyw na
podejmowane przez niego dzialania. Multimilioner ma zupelnie inne
cele niz para nowozencow.

Osobowos$¢ inwestora

Lubisz ryzyko? Lubisz szybkie samochody, sporty ekstremalne
i dreszczyk emocji? Czy moze wolisz leze¢ w hamaku czytajac ksigzke,
cieszac sie spokojem, stabilno$cia i bezpieczenstwem?

Peter Lynch jeden z najwiekszych inwestorow wszech czasow,
(informacje o nim znajdziesz w dodatku na koncu ksigzki), zwykt
mawiaé; “kluczowym organem, jesli chodzi o spekulacje jest zoladek,
nie mo6zg”. Innymi slowy musisz wiedzieé¢, jak duze wahania jestes w
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stanie znie$¢. Jes$li nie mozesz spa¢ w nocy, bo zamartwiasz sie o los
swoich pieniedzy, to znaczy, ze podejmujesz zbyt duze ryzyko.

Wiele zalezy takze od innej cechy - niektorzy kochaja przegladac
sprawozdania finansowe i stosy liczb, dla innych terminy rachunek
zyskow i strat, czy analiza techniczna nie wydaja sie zbyt
interesujace. Jeszcze inni po prostu nie majg czasu na przegladanie
prospektow.

Tolerancja ryzyka

Jest juz zapewne jasne dla Ciebie, ze glownym czynnikiem
decydujacym o doborze drogi inwestycyjnej do konkretnego czlowieka
jest jego zdolno$¢ do podejmowania ryzyka.

Wspomnialem o czynnikach, ktére determinuja poziom tolerancji
ryzyka, ale nalezy pamieta¢, ze kazda indywidualna sytuacja jest inna
i to co zostalo powiedziane w zadnym wypadku nie powinno zostaé
uznane za kompletng liste cech, po ktéorych mozna rozpoznawac
inwestoré6w. Rozwine ten temat w jednym z kolejnych rozdziatow.

Przygotuj sie na sprzecznosci

Zapewne rozczaruje to niektérych, ale nie ma jednej, niepodwazalnej
zasady, ani zadnej jedynie shlusznej drogi jezeli chodzi o
inwestowanie. Co wiecej nalezy by¢ przygotowanym na to, ze niektore
style i strategie czesto moga by¢ kompletnie roézne, czy nawet
sprzeczne ze soba, a pomimo to beda skuteczne!
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Jednym z powodéw pojawiania sie takich sprzeczno$ci jest fakt, ze
ekonomia i finanse to nauki spoleczne, a nie Scisle. W fizyce, czy
chemii mamy do dyspozycji precyzyjne przyrzady pomiarowe i dobrze
zdefiniowane prawa, ktére za kazdym razem, w kazdym
eksperymencie sa niezmienne. W naukach spolecznych niemozliwe
jest “udowodnienie” czegokolwiek. Ekonomisci przygotowuja modele
dzialania rynku, ale rzeczywiste zaleznoS$ci sa tak zlozone, iz nie
sposob ich ogarngé i zamkna¢ w jednym modelu.

Ludzie sa z natury nieprzewidywalni. Tak, jak psycholog nie moze ze
100%-owa pewnoscia przewidzie¢ jak zareaguje dany osobnik
w okre$lonych okolicznos$ciach, tak samo trudno jest analitykowi
finansowemu przewidywac jak rynek (duza grupa ludzi) zareaguje na
jaka$ informacje o spolce. Ludzie ulegaja emocjom, a im bardziej
mys$limy o sobie, ze jesteSmy racjonalni, tym bardziej obserwacje
naszych zachowan dowodzg, ze tak nie jest.

Ekonomis$ci, naukowcy, analitycy, zarzadzajacy funduszami
i inwestorzy indywidualni czesto maja rb6zne, a nawet przeciwne
teorie ttumaczace zachowania rynku. Nalezy pamieta¢, ze te teorie to
nic wiecej jak opinie. Niektore moga by¢ lepsze, inne gorsze, ale
w dalszym ciagu to tylko opinie.

Rozwazmy przyklad:

Inwestor A wyznaje zasade, ze najlepiej kupowaé akcje malych
spolek, majacych duzy potencjal wzrostowy. Dlatego poszukuje
zawsze najnowszych technologii, inwestuje zazwyczaj w spolki
sektora IT i biotechnologiczne, ktére czesto nawet nie przynosza
dochodu. Ale to nic nie szkodzi, bo inwestor A widzi w nich duzy

potencjal.
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Inwestor B nie jest przygotowany na wydawanie swoich ciezko
zarobionych pieniedzy na co$, co uznaje za niepewne. Preferuje spotki
o ugruntowanej historii i uwaza, ze kluczem do inwestycji jest kupno
po niskich cenach. Idealem jest duza, “dojrzala” spotka, ptacaca spora
dywidende, ktorej zarzad inwestor darzy zaufaniem.

Ktory z nich ma racje?

Zaden. Pomimo roéznic w strategii inwestycyjnej nie ma zadnych
powodow, dla ktérych nie mogliby jednocze$nie odnies§¢ sukcesu.

Z pozoru sprzeczne strategie maja swoje zalety. Gdyby$ mial wybraé
jedna z nich, powiniene$ zastanowi¢ sie, ktora pasuje lepiej do twojej
osobowosci.

Przykladem inwestora typu A jest Peter Lynch, typu B - Warren
Buffett. Obaj dorobili sie fortuny na gieldzie. S3 doskonalymi
spekulantami. Mimo odmiennych strategii obaj wiedza jak robi sie
pieniadze (i obaj zostali opisani w dodatku na koncu ksigzki).

Rodzaje inwestycji

Istnieje wiele mozliwo$ci inwestowania. Jednak zanim dokona sie
wyboru, warto dowiedzie¢ sie na czym polega kazda z nich i wybraé¢
taka, ktora najlepiej spelni nasze oczekiwania.
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Obligacje (ang. bond)

Naleza do grupy instrumentéw o stalym zysku. Kiedy kupujesz
obligacje, wudzielasz pozyczki panstwu lub przedsiebiorstwu.
W zamian dostajesz pewien procent od pieniedzy, ktore
zainwestowales.

Glowna zaletg obligacji jest wzgledne bezpieczenstwo. Kiedy kupujesz
obligacje od stabilnego rzadu, Twoja inwestycja jest w zasadzie
pozbawiona ryzyka. Ale jest tez druga strona medalu - niskie ryzyko
oznacza niskie zyski. Obligacje naleza do najmniej oplacalnych
rodzajow inwestycji.

Akcje (ang. stock)

Kiedy kupujesz akcje, stajesz sie wspotwlascicielem przedsiebiorstwa.
Uprawnia Cie to do glosowania na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy i do otrzymywania udzialu w dochodach spétki (jesli
przeznaczy ona cze$¢ dochodu do podzialu dla akcjonariuszy). W ten
sposob wyplacane dochody nazywamy dywidenda.

W odroéznieniu od obligacji, akcje nie daja pewnego zysku, ich kurs
zmienia sie z dnia na dzien. W przypadku zakupu akcji nic nie jest
gwarantowane. Wiele spolek nie wyplaca nawet dywidendy. Na
akcjach zarobisz tylko wtedy, jezeli ich cena wzro$nie, co moze sie nie
zdarzy¢.

W poréwnaniu do obligacji, akcje daja potencjalnie wieksze zyski.
Oczywi$cie ceng za to jest wieksze ryzyko strat.
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Fundusze

Fundusz inwestycyjny to (w uogoélnieniu) kolekcja obligacji i akcji.
Kupno jednostek funduszu to jakby “zrzutka” z innymi inwestorami
na wspollne inwestycje zarzadzane przez profesjonaliste, ktory
dokonuje wyboru inwestycji za Ciebie. Konkretny fundusz nastawiony
jest na okre$long strategie. Zakres zainteresowan funduszu moze by¢
przerozny: akcje duzych spélek, malych, obligacje skarbowe spolek,
samorzadow, fundusze moga by¢ mieszane (rézne rodzaje papierow
wartoSciowych), moga inwestowa¢ w konkretng branze, albo w
konkretnym kraju, itd.

Podstawowa zaleta funduszy jest to, ze mozesz inwestowaé nie
pos$wiecajac na to czasu i nie majac doSwiadczenia.

Inne inwestycje: opcje, futures, FOREX, zloto,

nieruchomosci, itd.

PoznaliSmy juz dwa podstawowe papiery wartoSciowe: akcje
i obligacje, ale oczywiscie nie sa to jedyne mozliwe inwestycje.
Istnieje szereg bardziej skomplikowanych instrumentow dla

zaawansowanych inwestorow.

Zeby obracaé np. opcjami, niestety bedzie potrzebna duzo wieksza
wiedza, niz w przypadku akcji czy obligacji, ale oczywiScie nie musisz
zawracac sobie nimi glowy na poczatku swojej kariery inwestycyjnej.
Generalnie inwestycje, ktére wymienilem w tytule, sg zaliczane do
grupy wysokiego ryzyka i obracanie nimi jest bardziej spekulacyjne.
To okazja do duzych zarobkoéw, ale bedzie to wymagalo od Ciebie
duzo wiekszego doswiadczenia. ProfesjonaliSci zgodnie mowia, ze
poczatkujacy inwestorzy powinni zaczyna¢ nauke od prostych
instrumentow.
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Jak grac, aby wygrac¢?

Jednym z czynnikéw kluczowych dla sukcesu gieldowego, ktore
wymienilem w poprzednim rozdziale, byla metoda. W tej czeSci zajme
sie wla§nie metodami, ktore stosuja gracze na calym $wiecie. Decyzje
o kupnie, badZz sprzedazy poszczegdélnych walorow papierow
warto$ciowych na rynku kapitalowym, mozemy poréwnaé¢ do
rozpoczynania i prowadzenia jakiejkolwiek innej dzialalno$ci
gospodarczej. Kupujacy akcje wybranej spolki inwestuje swoje
pienigdze spodziewajac sie, ze przyniosg mu wysoki zysk. Aby tak sie
stalo nalezy w odpowiednim momencie sprzedawac¢ akcje jednych
spolek, kupujac w ich miejsce inne. Tu rodzi sie podstawowe pytanie -
kiedy sprzedawaé¢, a kiedy kupowac¢? Poslugujac sie rdéznymi
technikami inwestorzy probuja odpowiedzie¢ wladnie na takie pytanie
- innymi slowy szukaja optymalnych momentéw dla kupna
i sprzedazy. Wszystko po to, zeby osiagnac¢ jak najlepsze wyniki
z inwestowania w papiery wartoSciowe.

Metody inwestycyjne

Podkres$lalem to juz wielokrotnie, ale powtorze jeszcze raz — nie ma
100%  metody, ktéra kazdemu gwarantowalaby sukces. Nawet
doswiadczeni inwestorzy, gieldowi guru popeilniaja bledy, a ich
transakcje przynosza straty. I nie nalezy sie tym przejmowac, bo jest
to normalne dopdki w ostatecznym rozrachunku jesteSmy “in plus”.
Umiejetne stosowanie analiz zwieksza szanse na uzyskanie
powodzenia w inwestowaniu na gieldzie. Ros$nie
prawdopodobienstwo, co nie oznacza, ze mamy pewno$¢. W praktyce
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jaki§ rodzaj analizy jest stosowany przez prawie wszystkich
zawodowych inwestoréow, maklerow, spekulantow gieldowych.
Najslabszym elementem kazdej metody jest zawsze stosujacy ja
inwestor.

Metody uzywane do analiz gieldowych z grubsza mozemy podzieli¢ na
dwie, szerokie kategorie: analize fundamentalng i analize
techniczng. Analiza fundamentalna stara sie dokonaé¢ wyceny
warto$ci akcji na podstawie sytuacji gospodarczej spolki. Analiza
techniczna oferuje diametralnie inne podejscie: nie liczy sie
rzeczywista warto$¢ spotki, pod uwage brane sa jedynie ruchy cen na
rynku.

Analiza techniczna

Analitycy techniczni w istocie badaja popyt i podaz na rynku probujac
okres§li¢, w ktérym kierunku péjda ceny w przyszlo$ci. Innymi slowy
analiza techniczna to proba zrozumienia rynku, poprzez obserwacje
emocji na nim panujacych. Obserwuje sie tu tylko rynek, a nie jego
otoczenie. Kiedy poznasz mozliwo$ci 1iograniczenia analizy
technicznej, zdobedziesz zestaw narzedzi, ktére pozwola Ci byé

inwestorem.

Na podstawie wieloletnich obserwacji zachowania sie cen akcji na
gieldach papieréow wartoSciowych, zauwazono powtarzalnos¢
pewnych schematow w przebiegu kursow papier6w. Wyodrebniono
pewng liczbe czesto powtarzajacych sie, standardowych przebiegow
kursow akcji tzw. formacji technicznych. Stwierdzono takze, ze po
tych klasycznych sytuacjach rozwéj kursu powtarza sie w miare
regularnie. Daje to do$¢ duze prawdopodobienstwo poprawnego
prognozowania przyszlych wartos$ci akcji. Zatem nie bedziemy tutaj
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interesowa¢ sie raportami ze spoiki, za to uzyjemy wykresow i innych
pomocnych narzedzi do poszukiwania formacji.

Waznym, fundamentalnym pojeciem analizy technicznej jest trend
(dokladniejsza definicja juz za chwile). Sztuka polega na
przewidywaniu zmian trendow cenowych zanim trendy te ulegna
odwroceniu. Podstawowym jest tzw. trend bazowy, z reguly trwajacy
co najmniej kilkanas$cie lat. Jego analiza pozwoli Ci oszacowat zyski
przy dlugoterminowych decyzjach. Ponadto w teorii wyodrebnia sie
jeszcze trzy rodzaje trendéw skladajacych sie na trend bazowy. Trend
pierwotny, ktory trwa od roku do kilku lat, trendy wtoérne, zwane
inaczej drugorzedowymi, trwajace do kilku miesiecy i trendy
trzeciorzedowe, trwajace od kilku dni do kilku tygodni.

Bardzo wazny jest zwigzek ruchu ceny akcji z liczba sprzedanych
akcji, zwany obrotem. Obro6t jest miara intensywnos$ci wymiany
akcji miedzy kupujacymi a sprzedajacymi. Ruchy cenowe przy duzych
obrotach maja wieksze znaczenie w analizie, niz te o nizszych,
uznawane za falszywe.

Analiza trendu jest tym bardziej pozyteczna, im plynniejszy jest rynek
danej akcji, im wieksza jest liczba uczestnikéw handlu. W zwigzku z
tym nie zaleca sie stosowania analiz trendu do analizy kurs6w spotek
o malym obrocie.

Istotne jest, aby przy podejmowaniu decyzji polega¢ nie tylko na
pojedynczym sygnale do zakupu lub sprzedazy danej akcji, ale aby
zwiekszy¢ bezpieczenstwo inwestowania, opierajac swoje decyzje
rOwniez o inne sygnaly i wskazniki, na przyklad wynikajace
z ogblnego indeksu gieldowego WIG. Jest to szczegdblnie istotne przy
inwestowaniu dlugoterminowym.
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Podstawowe reguly

Za tworce analizy technicznej uwaza sie Amerykanina Charlesa Dowa,
czlowieka, ktory mial istotny wplyw na historie amerykanskiej gieldy.
Pod koniec XIX wieku stworzyl Srednig dla spolek przemystowych
(Dow Jones Industrial Average), a pdzniej Srednig dla spélek
kolejowych (Dow Jones Rail Average). Wskazniki te mialy
odzwierciedla¢ aktywnos§¢ w dwoch preznie rozwijajacych sie dzialach
gospodarki: przemysle i transporcie. Obserwacje zachowan obydwu
Srednich (dzi§ nazywa sie je po prostu indeksami), poczynione przez
Dowa, postuzyly jego nastepcom do sformulowania kilku zasad,
ktorym podlegajg zachowania inwestor6w na rynku.

Oto trzy podstawowe reguly, ktorymi kieruje sie analiza techniczna:

e Rynek dyskontuje wszystko

Przeciwnicy analizy technicznej wytykaja, ze nie bierze ona pod
uwage wiadomos$ci plynacych ze spéiki. Jednakze pierwsza zasada
mowi, ze wszystkie czynniki, ktére maja wplyw na kurs, sg juz w nim
uwzglednione. Takze tzw. czynniki fundamentalne!* Na rynku dziala
wielu inwestorow. Szczegdblnie ci dysponujacy duzg ilo$cia pieniedzy,
a wiec majacy istotny wplyw na poziom kursow, posiadaja
dostatecznie duzo informacji i wiedzy, zeby oszacowac¢ warto$¢ akcji.
Biora przy tym pod uwage zardéwno zdarzenia, ktore juz mialy
miejsce, jak i te, ktorych oczekuja w dajacej sie przewidzieé
przyszlo$ci. Dlatego analitycy techniczni uwazaja, ze kursy akeji
wyprzedzaja rzeczywiste zdarzenia. Twierdzenie to dotyczy zar6wno
calych rynkoéw, ktorych zachowanie reprezentuja indeksy, jak
i pojedynczych akcji o dostatecznie wysokich obrotach.

fundamentalne, w znaczeniu “uzywane przez analize fundamentalnq”, a nie “o
Jfundamentalnym znaczeniu”.
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Ta zasada daje nam co$§ wiecej. Mowi, ze cena odzwierciedla
wszystkie mozliwe czynniki i to w takim stopniu, w jakim one
rzeczywiScie na nig wplynely. Rozwiagzal sie problem, o ktérym
pisalem wczeéniej! Po co my$leé o przyczynie, skoro mamy jej skutek!

e Ceny podlegaja trendom

Zalozenie to oznacza, ze gdy rozpoznamy trend cen, mozemy sie
spodziewa¢ wiekszego prawdopodobienistwa jego kontynuacji, niz

zmiany.

Czesto mozna spotkaé¢ sie z opinig, ze kursy zmieniaja sie
chaotycznie. Wystarczy jednak spojrze¢ na dowolny wykres (na
przyklad indeksu WIG20), by przekona¢ sie, ze kurs calymi
tygodniami porusza sie w jednym kierunku. Rozpoznanie trendu

w jego wczesnej fazie ulatwia osigganie zyskéw z inwestycji.

e Historia sie powtarza

Kolejng wazng ideg jest obserwacja. W okres$lonych sytuacjach rynek,
na ktory sklada sie znaczna grupa inwestoréow, zachowuje sie
podobnie. Tq wlasciwo$é wywiedziono z psychologii zachowan rynku
— innymi slowy, uczestnicy rynku maja zwyczaj reagowania podobnie
na podobne bodZce. Je$li zdarzylo sie, ze dany ksztalt wykresu
poprzedzal wzrost notowan, to mozna przypuszczaé¢, iz podobnie
bedzie w przyszlo$ci. NajczeSciej powtarzajace sie na wykresach

wzory okreSlane s3 mianem formacji technicznych.

Cho¢ tutaj jako przyklad najcze$ciej podaje rynek akecji, to analiza
techniczna moze by¢ zastosowana w zasadzie do kazdego rynku, na
ktorym przebieg cen mozna zilustrowaé na wykresie. Pamietaj, ze
analize mozesz stosowa¢ tak samo do kontraktéw terminowych, jak
i do opcji, obligacji, FOREX-u.
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Moje rozwazania na temat analizy technicznej beda raczej ogélne. Nie
chce Cie wystraszy¢ pokazujac od razu najbardziej skomplikowane
szczegOly. Chce raczej pokaza¢ Ci podstawowy zestaw narzedzi, ktory
oferuje ta metoda. Tak samo jak w innych dziedzinach, tak i w
przypadku gieldy uwazam, ze piekno i sila tkwiag w prostocie. Z
czasem dotrzesz zapewne do tych samych prac, ktore ja czytalem,
ktorych autorzy, wybitni finansi§ci, matematycy i statystycy z linijka
w reku badali matematyczne wtlasciwosci wykresow, po to, by
uzasadni¢ shuszno$¢ metody.

Teraz, jak to mawial jeden z moich profesoréw, “zamienmy sie
w wyznawcow tej religii, ktorej ja przez moment bede kaptanem”.

Trend

Trend to kierunek, w ktéorym poruszaja sie ceny. Spojrz na dwa
wykresy ponizej. Na pierwszym wida¢ wyrazna tendencje wzrostowa.
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O drugim trudno cokolwiek powiedzie¢, jest na nim mnébstwo
“szczytow” 1 “dotkow”, ale nie ma wyraznego wskazania, w ktorym
kierunku porusza sie kurs.
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Wykres 2. Brak widocznego trendu

Mozemy wyro6zni¢ trzy rodzaje tendencji:

e Trend wzrostowy

Wykres kursu znajduje sie w trendzie wzrostowym, jeSli kolejne
szczyty 1 kolejne dolki znajduja sie coraz wyzej. W trendzie
wzrostowym kolejne fale wynosza ceny na coraz wyzsze poziomy.
Spadek, ktéry rozpoczyna sie po uksztaltowaniu kolejnego szczytu,
rowniez konczy sie wyzej niz poprzedni ruch cen w dél.

e Trend spadkowy

Wykres kursu znajduje sie w trendzie spadkowym, je$li kolejne
szczyty i1 kolejne dolki polozone sa na coraz nizszym poziomie.
W trendzie spadkowym kolejne fale spychaja notowania coraz nizej.
Wzrost, ktéry rozpoczyna sie po uksztaltowaniu kolejnego dolka,
réwniez konezy sie nizej niz poprzedni ruch cen w gore. Podobnie jak
w przypadku trendu wzrostowego mozemy wyrézni¢ mocne
tendencje, w ktorych kolejne fale spadkowe nie nachodzg na siebie,
oraz tendencje slabe, czyli takie, w ktorych szczyty i dolki o siebie
“zahaczaja”.
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e Trend boczny (horyzontalny)

W trendzie bocznym (horyzontalnym) kolejne szczyty i kolejne dolki
znajduja sie mniej wiecej na tym samym poziomie. Niektorzy
analitycy techniczni mowia w takim wypadku o braku trendu. “Mniej
wiecej” oznacza tutaj zarowno, ze na krotki czas wykres kursu moze
wykroczy¢ poza ostatni szczyt/dolek (w takim wypadku przyjelo sie
mowi¢ o nieregularnym trendzie bocznym) lub, ze nie dociera do
poziomu poprzedniego szczytu/dolka.

Cwiczenie. Na ponizszych  wykresach notowan  spolek
z warszawskiej gieldy odszukaj i rozpoznaj r6zne trendy.

TN (109.000, 110.000, 102.000, 102.000, -4.50000) 120

W«fh A -

G0
55
a0
45
40

zods TF Im o Im o 0 o Iz lo In Jo Tzoo6 I o Im 0 1o Ia

Zlote Mysli


http://gpw.zlotemysli.pl/elfgar,1/
http://www.zlotemysli.pl/elfgar,1/

Kliknij po wiecej
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Formacje cenowe

Jak juz wspomnialem, gléwnym materialem do badan w analizie
technicznej sa wykresy. Wykres to graficzna prezentacja przebiegu
pewnej wartoSci w czasie. NajczeSciej beda to wykresy obrazujace
zmiany ceny (kursu) jakiego$§ papieru warto$ciowego, np. w skali
roku. W poprzednim paragrafie mieliSmy juz kilka przykladéw takich
wykresow. Istnieje szereg programow  przeznaczonych do
przygotowywania wykresow, zajmuje to dostownie kilka kliknieé¢
mysza.

Formacje cenowe to pewne charakterystyczne ksztalty wykresow,
zapowiadajace ruch cen w konkretnym kierunku. Bardzo czesto
formacje cenowe pozwalaja takze oszacowaé, jak duza bedzie zmiana
notowan.

Kilka akapitéw wcze$niej napisalem, ze jednym z trzech gléwnych
zalozen analizy technicznej jest hipoteza, ze historia na gieldzie sie
powtarza. Teoria formacji cenowych bazuje wlasnie na tym zalozeniu.
Idea jest taka: pewne wzory zaobserwowano juz wielokrotnie, a ich
nastepstwem byly jakie§ ruchy cen. Z obserwacji historycznych
wnioskuje sie, ze te zachowania bedg sie powtarzac.

Formacja cenowa powstaje w dwoch etapach. Pierwszy to formowanie
sie wzoru, w jego trakcie obserwujemy przebieg sytuacji. P6zniej, jako
drugi etap, nastepuje tzw. wybicie z formacji, czyli sygnal dla
inwestora do zakupu albo do sprzedazy.

Czesto po wybiciu z formacji dochodzi do ruchu powrotnego, czyli
chwilowego ruchu cen w kierunku przeciwnym do wybicia. W trakcie
zmiany trendu ze spadkowego na wzrostowy ruch powrotny po
przelamaniu oporu polega¢ bedzie na krotkotrwalym spadku
notowan. Ruch powrotny nie powinien przekroczy¢ linii, ktorej
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przekroczenie oznacza wybicie z formacji - je$li tak sie stanie,
mowimy o zalamaniu formacji. Traci ona swoja “moc” - dodatkowo
mozemy spodziewaé¢ sie spadku kursu do najnizszego punktu
formacji.

Mamy dwa rodzaje formacji w analizie technicznej. Formacje odwrotu
i formacje kontynuacji. Formacja odwrotu sygnalizuje zmiane trendu
po ukonczeniu formowania sie wzoru. Formacja kontynuacji oznacza,
ze trend bedzie trwal. Formacje techniczne nie daja 100% pewnoS$ci
kierunku przyszlego ruchu. Jak wspominalem we wstepie — ekonomia

to nie nauka Scisla.
Przyklad — “glowa i ramiona”
To jedna z najbardziej popularnych i pewnych formacji w analizie

technicznej. Glowa i ramiona naleza do formacji odwrdcenia, po

uformowaniu sygnalizuja zmiane trendu.

Govvea

Ramig [|' Ramig
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Wykres 3. Formacja glowy i ramion
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Formacja ma cztery czeSci: dwa ramiona, glowe oraz linie szyi. Po
uformowaniu sie drugiego ramienia przebicie przez wykres linii szyi
oznacza sygnal do sprzedazy (gdyz trend zmienia sie na spadkowy).

Formacja glowy i ramion ilustruje slabniecie trendu wzrostowego,
ktéory prawdopodobnie bylby kontynuowany, gdyby drugie ramie
powstalo powyzej glowy (bylby to kolejny szczyt nalezacy do trendu).

Teoria fal Elliotta

Cze$¢ inwestorow i analitykéw uwaza, ze rynek porusza sie wedlug
pewnego przewidywalnego schematu. Za prekursora tego pogladu
uwaza sie Ralpha Nelsona Elliotta. W pierwszej polowie ubieglego
wieku R.N. Elliott stworzyl i opisatl teorie fal.

Ralph Nelson Elliott uwazal, ze zachowanie ludzi ksztaltuje sie
i zmienia w rozpoznawalnych wzorach. OczywiScie wszystko co sie
dzieje na gieldzie, odzwierciedla zachowanie ludzi. Elliott oparl swe
badania na notowaniach historycznych. Wyodrebnil, zdefiniowal,
zilustrowal i nazwal 13 powtarzajacych sie wzoréow lub fal. Nastepnie
opisal, jak te wzory lacza sie we wzory wyzszego stopnia, a te z kolei
formuja bloki wzor6w jeszcze wyzszego stopnia, etc.

W odniesieniu do rynku akcji teoria ta glosi, ze notowania poruszaja
sie w powtarzajacym sie rytmie: pie¢ fal w gore, trzy w dot. Schemat
pelnego elliottowskiego cyklu znajdziesz na ponizszym rysunku.
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Rys. 3 Schemat cyklu Eliotta

Pelen cykl sklada sie z oSmiu fal: pieciu wzrostowych i trzech
spadkowych. Fale 1,3,5 w ramach ruchu rynku w gbére nazywane sa
falami impulsu. Spadki, oznaczone cyframi 2 i 4, to fale korygujace.
Kiedy piecioetapowy wzrost dobiegnie konca, rozpoczyna sie
trojfalowa korekta. Oznaczamy ja literami a, b, c¢. W ruchu
spadkowym fale a i ¢ sa falami impulsu, fala b ma funkcje korygujaca.

Ogromne znaczenie ma umiejetno§¢ rozrézniania owych “pigtek”
i “trojek”. Informacja taka mowi analitykowi, czego nalezy dalej
oczekiwac. Pelen ruch skladajacy sie z pieciu fal, oznacza zazwyczaj,
ze uksztaltowana zostala dopiero cze$¢ fali wyzszego stopnia i ze
nalezy sie spodziewa¢ jej kontynuacji (chyba ze jest to piagta fala
piatej fali). Jedna z najwazniejszych zasad jest to, ze korekty nigdy
nie sktadaja sie z pieciu fal. Jesli podczas hossy widzimy pieciofalowy
spadek, oznacza to prawdopodobnie, ze mamy do czynienia z
pierwsza sposrod trzech fal spadkowych (a-b-c) i ze nastapia kolejne
znizki. Natomiast na ,rynku niedzwiedzia” po tréjfalowym wzroScie
powinna nastgpi¢ kontynuacja trendu spadkowego. Zwyzki
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przebiegajace w pieciu falach zapowiadalyby znaczny ruch cen w gore
i moga stanowié pierwszga fale nowego trendu wzrostowego.

Teoria Elliotta wykracza poza tradycyjng analize techniczng i ukazuje
caloSciowa perspektywe rynku. Pomaga wyjasni¢ dlaczego i gdzie
powstaja okre$lone formacje, i dlaczego zapowiadajg taki, a nie inny
bieg wydarzen. Pomaga ona takze analitykowi zorientowaé sie, w
ktorym miejscu cyklu znajduje sie aktualnie rynek. W Polsce teoria
Elliotta zdobyla wielu zwolennikow, ale jej stosowanie wymaga
najpierw wielu wytrwalych éwiczen oraz spostrzegawczosSci.

Podsumowanie

Analiza techniczna jest na tyle ciekawg, warto$ciowa i bogata metoda,
ze warto pos$wieci¢ jej wiecej uwagi. Dlatego jedna z czeSci
przygotowywanej przeze mnie serii e-bookéw bedzie w caloSci
poswiecona analizie technicznej w konteks$cie polskiej gieldy.
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Jak skorzystac¢ z wiedzy zawartej w pelnej
wersji ebooka?

Wiecej praktycznych wskazéwek o tym jakie mechanizmy rzadza
Gieldg Papierow Warto$ciowych i jak je wykorzysta¢ dla pomnozenia

kapitalu znajduje sie w pelnej wersji ebooka ,GPW Gielda Papierow

WartoSciowych w praktyce”

Zapoznaj sie z opisem na stronie:

http://gpw.zlotemysli.pl

Dowiedz sie jak efektywnie inwestowa¢ swoj kapital,

by pracowal dla Ciebie

\f'_

ZLOTY :

'*RDGRAM
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POLECAMY TAKZE PORADNIKI:

FOREX. Podstawy gieldy walutowej — Piotr Surdel

FOREX

i P, y 7
FOOSTOLL Y

P = .
gietdly walutowej

FOZMAL TAINIKI RYMEOW
FINAMNSOWYCH,
KTORE ZMAJA TYLKO
MNIELICZMI.

Poznaj tagyniki rynkow finansowych,
ktore znajq tylko nieliczni!

Czy gdybym powiedzial Ci, ze istnieje od calkiem niedawna
rynek, w ktorym kazdy moze zaistnie¢ bez wzgledu jakim
kapitalem poczatkowym dysponuje, uwierzylbys? A gdybym
dodal jeszcze, ze aby na nim zarabia¢ nie jest konieczne
Sledzenie wiadomo$ci ani czasochlonne analizowanie
finansowych raportow? Ze mozesz zaczal nie posiadajgc
zadnej szczego6lnej wiedzy, ze mozesz ¢wiczy¢ na "sucho" i co
najwazniejsze zarabia¢ zarowno na spadkach jak i wzrostach
kursu?

Wiecej o tym poradniku przeczytasz na stronie:

http://forex.zlotemysli.pl

"Ksigzka jest napisana bardzo prostym jezykiem dobrze zrozumialtym dla
laika. Dzieki tej ksiqzce zaczqtem gre na gieldzie i nie zaluje tego."

Miroslaw Pytkowski 26 lat, elektryk

Praktyczne porady finansowe — Tomasz Bar

L
JER]
— ﬂ.'ii!

ktywnie zadbac
0 swoje finanse osohiste

Jak w ciggu zaledwie kilku godzin zdobyé
wiecej pieniedzy, dzieki wykorzystaniu
praktycznych porad finansowych?

Pomysl, jak dobrze jest skorzysta¢ z pomocy i rady eksperta,
gdy kupujesz na kredyt dom lub samochéd inwestujac
dziesiatki, czy tez setki tysiecy zlotych. Jedna drobna porada
moze by¢ w takim przypadku warta krocie! Ale nie musisz
dokonywa¢ tak duzych inwestycji, aby duzo zaoszczedzi¢, dzieki
ebookowi ,Praktyczne porady finansowe”.

Wiecej o tym poradniku przeczytasz na stronie:

http://finanse-osobiste.zlotemysli.pl

"Ta publikacja pozwala na uporzqgdkowanie wiedzy z dziedziny zarzqgdzania
swoimi zasobami finansowymi. W codziennej gonitwie warto mie¢ takie
drogowskazy, gdyz taniej jest uczyc sie na cudzych btedach..."”

Renata Kozak 40 lat, menadzer w duzej firmie wydawniczej

Zobacz pelen katalog naszych praktycznych poradnikow

na stronie www.zlotemysli.pl
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